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STANDARD MULTI‐TENANT SHOPPING CENTER LEASE ‐ NET 

1. Basic Provisions ("Basic Provisions"). 

1.1 Parties.  This Lease ("Lease"), dated for reference purposes only          , is made by and between       ("Lessor") and        ("Lessee") (collectively 

the "Parties", or individually a "Party"). 
1.2 Premises: That certain portion of the Shopping Center (as defined below), including all improvements therein or to be provided by Lessor under the terms 

of this Lease, commonly known as (street address, unit/suite, city, state):         ("Premises").  The Premises are located in the County of and generally 

described as (describe briefly the  nature of the Premises):  .  In addition to Lessee’s rights to use and occupy the Premises as hereinafter specified, Lessee 

shall have non‐exclusive rights to the Common Areas (as defined in Paragraph 2.7 below) as hereinafter specified, but shall not have any rights to the roof, the 

exterior walls, or the utility raceways of the building containing the Premises ("Building") or to any other buildings in the Shopping Center. The Premises and the 

Building are 

situated within the Shopping Center known as  .  The Premises, the Building, the Common Areas, and all other buildings and improvements within said 

Shopping Center, together with the land upon which they are located, are herein collectively referred to as the "Shopping Center." (See also Paragraph 2) 

1.3 Term: years and months ("Original Term") commencing         ("Commencement Date") and ending      ("Expiration Date").  (See 

also Paragraph 3) 

1.4 Early Possession: If the Premises are available Lessee may have non‐exclusive possession of the Premises commencing ("Early Possession Date"). 

(See also Paragraphs 3.2 and 3.3) 

1.5 Base Rent: per month ("Base Rent"), payable on the day of each month commencing  .  (See also Paragraph 4) 

 If this box is checked, there are provisions in this Lease for the Base Rent to be adjusted. See Paragraph   . 

1.6 Percentage Rent Rate: percent (  %) of Gross Sales. Percentage Rent shall be due and payable in accordance with the provisions of the 

Percentage Rent Addendum, if any, attached hereto and made a part hereof, and Paragraph 4 hereof. 

1.7 Lessee's Share of Common Area Operating Expenses: percent (  %) ("Lessee's Share").  In the event that that size of the Premises and/or 

the Shopping Center are modified during the term of this Lease, Lessor shall recalculate Lessee's Share to reflect such modification. 

1.8 Merchants' Association Annual Dues : per year ("Merchants' Association Dues").  Lessee shall pay Merchants' Association Dues and/or become a 

member of the Merchants' Association in accordance with the provisions of the Merchants' Association Addendum, if any, attached hereto. 

1.9 Base Rent and Other Monies Paid Upon Execution: 

(a) Base Rent: for the period  . 

(b) Common Area Operating Expenses: for the period  . 

(c) Security Deposit: ("Security Deposit").  (See also Paragraph 5) 

(d) Merchants' Association Dues: for the period  . 

(e) Other: for  . 

(f) Total Due Upon Execution of this Lease: . 

1.10 Agreed Use:  .  (See also Paragraph 6) 

1.11 Agreed Trade Name:  .  (See also Paragraph 6) 

1.12 Insuring Party.  Lessor is the "Insuring Party".  (See also Paragraph 8) 
1.13 Real Estate Brokers.  (See also Paragraph 15 and 25) 

(a) Representation:  Each Party acknowledges receiving a Disclosure Regarding Real Estate Agency Relationship, confirms and consents to the following 
agency relationships in this Lease with the The following real estate brokers (the "Brokers") and/or their agents (“Agent(s)”) and brokerage relationships 
exist in this transaction (check applicable boxes): 

 represents Lessor exclusively ("Lessor's Broker"); 

 represents Lessee exclusively ("Lessee's Broker"); or 

 represents both Lessor and Lessee ("Dual Agency"). 

Lessor’s Brokerage Firm       License No.   Is the broker of (check one):  the Lessor; or  both the Lessee and Lessor (dual agent). 

Lessor’s Agent    License No.   Is (check one):   the Lessor’s Agent (salesperson or broker associate); or  both the Lessee’s Agent 

and the Lessor’s Agent (dual agent). 

Lessee’s Brokerage Firm     License No.   Is the broker of (check one):  the Lessee; or  both the Lessee and Lessor (dual agent). 

Lessee’s Agent    License No.   Is (check one):  the Lessee’s Agent (salesperson or broker associate); or  both the Lessee’s Agent 

and the Lessor’s Agent (dual agent).

(b) Payment to Brokers:  Upon execution and delivery of this Lease by both Parties, Lessor shall pay to the Brokers the brokerage fee agreed to in a

separate written agreement (or if there is no such agreement, the sum of or  % of the total Base Rent) for the brokerage services rendered by the 

Brokers. 

DRAFT



Page 8 of 18 
Last Edited: 3/10/2017 1:17 PM INITIALS 

© 2017 AIR CRE.  All Rights Reserved. 

INITIALS 

SCLN‐20.00, Revised 01‐03‐2017 

 

Lessee's exclusive use, no matter where located), and Alterations in good order, condition and repair (whether or not the portion of the Premises requiring repairs, or 
the means of repairing the same, are reasonably or readily accessible to Lessee, and whether or not the need for such repairs occurs as a result of Lessee's use, any 
prior use, the elements or the age of such portion of the Premises), including, but not limited to, all equipment or facilities, such as plumbing, HVAC equipment, 
electrical, lighting facilities, boilers, pressure vessels, fixtures, interior walls, interior surfaces of exterior walls, ceilings, floors, windows, doors, plate glass, and 
skylights but excluding any items which are the responsibility of Lessor pursuant to Paragraph 7.2. Lessee, in keeping the Premises in good order, condition and repair, 
shall exercise and perform good maintenance practices, specifically including the procurement and maintenance of the service contracts required by Paragraph 7.1(b) 
below. Lessee's obligations shall include restorations, replacements or renewals when necessary to keep the Premises and all improvements thereon or a part thereof 
in good order, condition and state of repair. 

(b) Service Contracts. Lessee shall, at Lessee's sole expense, procure and maintain contracts, with copies to Lessor, in customary form and substance for, 
and with contractors specializing and experienced in the maintenance of the following equipment and improvements, if any, if and when installed on the Premises: (i) 
HVAC equipment, (ii) boiler and pressure vessels, and (iii) clarifiers. However, Lessor reserves the right, upon notice to Lessee, to procure and maintain any or all of 
such service contracts, and Lessee shall reimburse Lessor, upon demand, for the cost thereof. 

(c) Failure to Perform. If Lessee fails to perform Lessee's obligations under this Paragraph 7.1, Lessor may enter upon the Premises after 10 days' 
prior written notice to Lessee (except in the case of an emergency, in which case no notice shall be required), perform such obligations on Lessee's behalf, and put 
the Premises in good order, condition and repair, and Lessee shall promptly pay to Lessor a sum equal to 115% of the cost thereof. 

(d) Replacement. Subject to Lessee's indemnification of Lessor as set forth in Paragraph 8.7 below, and without relieving Lessee of liability resulting from 
Lessee's failure to exercise and perform good maintenance practices, if an item described in Paragraph 7.1(b) cannot be repaired other than at a cost which is in excess 
of 50% of the cost of replacing such item, then such item shall be replaced by Lessor, and the cost thereof shall be prorated between the Parties and Lessee shall only 
be obligated to pay, each month during the remainder of the term of this Lease, on the date on which Base Rent is due, an amount equal to the product of multiplying 
the cost of such replacement by a fraction, the numerator of which is one, and the denominator of which is 144 (i.e. 1/144th of the cost per month). Lessee shall pay 
Interest on the unamortized balance but may prepay its obligation at any time 

7.2 Lessor's Obligations. Subject to the provisions of Paragraphs 2.2 (Condition), 2.3 (Compliance), 4.2 (Common Area Operating Expenses), 6 (Use), 7.1 
(Lessee's Obligations), 9 (Damage or Destruction) and 14 (Condemnation), Lessor, subject to reimbursement pursuant to Paragraph 4.2, shall keep in good order, 
condition and repair the foundations, exterior walls, structural condition of interior bearing walls, exterior roof, fire sprinkler system, Common Area fire alarm and/or 
smoke detection systems, fire hydrants, parking lots, walkways, parkways, driveways, landscaping, fences, signs and utility systems serving the Common Areas and all 
parts thereof, as well as providing the services for which there is a Common Area Operating Expense pursuant to Paragraph 4.2.  Lessor shall not be obligated to paint 
the exterior or interior surfaces of exterior walls nor shall Lessor be obligated to maintain, repair or replace windows, doors or plate glass of the Premises. 

7.3 Utility Installations; Trade Fixtures; Alterations. 
(a) Definitions. The term "Utility Installations" refers to all floor and window coverings, air and/or vacuum lines, power panels, electrical distribution, 

security and fire protection systems, communication cabling, lighting fixtures, HVAC equipment, plumbing, and fencing in or on the Premises. The term "Trade 
Fixtures" shall mean Lessee's machinery and equipment that can be removed without doing material damage to the Premises. The term "Alterations" shall mean any 
modification of the improvements, other than Utility Installations or Trade Fixtures, whether by addition or deletion. "Lessee Owned Alterations and/or Utility 
Installations" are defined as Alterations and/or Utility Installations made by Lessee that are not yet owned by Lessor pursuant to Paragraph 7.4(a). 

(b) Consent. Lessee shall not make any Alterations or Utility Installations to the Premises without Lessor's prior written consent. Lessee may, however, 
make non‐structural Alterations or Utility Installations to the interior of the Premises (excluding the roof) without such consent but upon notice to Lessor, as long as 
they are not visible from the outside, do not involve puncturing, relocating or removing the roof or any existing walls, will not affect the electrical, plumbing, HVAC, 
and/or life safety systems, do not trigger the requirement for additional modifications and/or improvements to the Premises resulting from Applicable Requirements, 
such as compliance with Title 24, and the cumulative cost thereof during this Lease as extended does not exceed a sum equal to 3 month's Base Rent in the aggregate 
or a sum equal to one month's Base Rent in any one year. Notwithstanding the foregoing, Lessee shall not make or permit any roof penetrations and/or install 
anything on the roof without the prior written approval of Lessor. Lessor may, as a precondition to granting such approval, require Lessee to utilize a contractor 
chosen and/or approved by Lessor. Any Alterations or Utility Installations that Lessee shall desire to make and which require the consent of the Lessor shall be 
presented to Lessor in written form with detailed plans. Consent shall be deemed conditioned upon Lessee's: (i) acquiring all applicable governmental permits, (ii) 
furnishing Lessor with copies of both the permits and the plans and specifications prior to commencement of the work, and (iii) compliance with all conditions of said 
permits and other Applicable Requirements in a prompt and expeditious manner. Any Alterations or Utility Installations shall be performed in a workmanlike manner 
with good and sufficient materials. Lessee shall promptly upon completion furnish Lessor with as‐built plans and specifications. For work which costs an amount in 
excess of one month's Base Rent, Lessor may condition its consent upon Lessee providing a lien and completion bond in an amount equal to 150% of the estimated 
cost of such Alteration or Utility Installation and/or upon Lessee's posting an additional Security Deposit with Lessor. 

(c) Liens; Bonds. Lessee shall pay, when due, all claims for labor or materials furnished or alleged to have been furnished to or for Lessee at or for use on 
the Premises, which claims are or may be secured by any mechanic's or materialman's lien against the Premises or any interest therein. Lessee shall give Lessor not 
less than 10 days notice prior to the commencement of any work in, on or about the Premises, and Lessor shall have the right to post notices of non‐responsibility. If 
Lessee shall contest the validity of any such lien, claim or demand, then Lessee shall, at its sole expense defend and protect itself, Lessor and the Premises against the 
same and shall pay and satisfy any such adverse judgment that may be rendered there on before the enforcement thereof.  If Lessor shall require, Lessee shall furnish 
a surety bond in an amount equal to 150% of the amount of such contested lien, claim or demand, indemnifying Lessor against liability for the same.  If Lessor elects 
to participate in any such action, Lessee shall pay Lessor's attorneys' fees and costs. 

7.4 Ownership; Removal; Surrender; and Restoration. 
(a) Ownership. Subject to Lessor's right to require removal or elect ownership as hereinafter provided, all Alterations and Utility Installations made by 

Lessee shall be the property of Lessee, but considered a part of the Premises. Lessor may, at any time, elect in writing to be the owner of all or any specified part of 
the Lessee Owned Alterations and Utility Installations. Unless otherwise instructed per paragraph 7.4(b) hereof, all Lessee Owned Alterations and Utility Installations 
shall, at the expiration or termination of this Lease, become the property of Lessor and be surrendered by Lessee with the Premises. 

(b) Removal. By delivery to Lessee of written notice from Lessor not earlier than 90 and not later than 30 days prior to the end of the term of this Lease, 
Lessor may require that any or all Lessee Owned Alterations or Utility Installations be removed by the expiration or termination of this Lease. Lessor may require the 
removal at any time of all or any part of any Lessee Owned Alterations or Utility Installations made without the required consent. 

(c) Surrender; Restoration. Lessee shall surrender the Premises by the Expiration Date or any earlier termination date, with all of the improvements, 
parts and surfaces thereof broom clean and free of debris, and in good operating order, condition and state of repair, ordinary wear and tear excepted. "Ordinary 
wear and tear" shall not include any damage or deterioration that would have been prevented by good maintenance practice. Notwithstanding the foregoing  and 
the provisions of Paragraph 7.1(a), if the Lessee occupies the Premises for 12 months or less, then Lessee shall surrender the Premises in the same condition as 
delivered to Lessee on the Start Date with NO allowance for ordinary wear and tear. Lessee shall repair any damage occasioned by the installation, maintenance or 
removal of Trade Fixtures, Lessee Owned Alterations and/or Utility Installations, furnishings, and equipment as well as the removal of any storage tank installed by or 
for Lessee.  Lessee shall also remove from 
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option to extend this Lease or to purchase the Premises, then Lessee may preserve this Lease by, (a) exercising such option and (b) providing Lessor with any shortage 
in insurance proceeds (or adequate assurance thereof) needed to make the repairs on or before the earlier of (i) the date which is 10 days after Lessee's receipt of 
Lessor's written notice purporting to terminate this Lease, or (ii) the day prior to the date upon which such option expires. If Lessee duly exercises such option during 
such period and provides Lessor with funds (or adequate assurance thereof) to cover any shortage in insurance proceeds, Lessor shall, at Lessor's commercially 
reasonable expense, repair such damage as soon as reasonably possible and this Lease shall continue in full force and effect. If Lessee fails to exercise such option and 
provide such funds or assurance during such period, then this Lease shall terminate on the date specified in the termination notice and Lessee's option shall be 
extinguished. 

9.6 Damage to Shopping Center. In the event of any damage or destruction to other portions of the Building or to any other buildings in the Shopping Center, 
whether insured or uninsured (and whether or not there is also damage or destruction to the Premises), which cannot reasonably be repaired in 6 months or less 
from the date of the damage or destruction, Lessor may either (i) repair such damage or destruction as soon as reasonably possible without expense to Lessee, in 
which event this Lease shall continue in full force and effect, or (ii) terminate this Lease by giving written notice to Lessee within 30 days after receipt by Lessor of 
knowledge of the occurrence of such damage or destruction. Such termination shall be effective 60 days following the date of such notice. 

9.7 Abatement of Rent; Lessee's Remedies. 
(a) Abatement. In the event of Premises Partial Damage or Premises Total Destruction or a Hazardous Substance Condition for which Lessee is not 

responsible under this Lease, the Base Rent payable by Lessee for the period required for the repair, remediation or restoration of such damage shall be abated in 
proportion to the degree to which Lessee's use of the Premises is impaired, but not to exceed the proceeds received from the Rental Value Insurance. All other 
obligations of Lessee hereunder shall be performed by Lessee, and Lessor shall have no liability for any such damage, destruction, remediation, repair or restoration 
except as provided herein. 

(b) Remedies. If Lessor shall be obligated to repair or restore the Premises and does not commence, in a substantial and meaningful way, such repair or 
restoration within 90 days after such obligation shall accrue, Lessee may, at any time prior to the commencement of such repair or restoration, give written notice to 
Lessor and to any Lenders of which Lessee has actual notice, of Lessee's election to terminate this Lease on a date not less than 60 days following the giving of such 
notice. If Lessee gives such notice and such repair or restoration is not commenced within 30 days thereafter, this Lease shall terminate as of the date specified in said 
notice. If the repair or restoration is commenced within such 30 days, this Lease shall continue in full force and effect. "Commence" shall mean either the 
unconditional authorization of the preparation of the required plans, or the beginning of the actual work on the Premises, whichever first occurs. 

9.8 Termination; Advance Payments.  Upon termination of this Lease pursuant to Paragraph 6.2(g) or Paragraph 9, an equitable adjustment shall be made 

concerning advance Base Rent and any other advance payments made by Lessee to Lessor. Lessor shall, in addition, return to Lessee so much of Lessee's Security 
Deposit as has not been, or is not then required to be, used by Lessor. 

10. Real Property Taxes. 
10.1 Definition.  As used herein, the term "Real Property Taxes" shall include any form of assessment; real estate, general, special, ordinary or extraordinary, or 

rental levy or tax (other than inheritance, personal income or estate taxes); improvement bond; and/or license fee imposed upon or levied against any legal or 
equitable interest of Lessor in the Shopping Center, Lessor's right to other income therefrom, and/or Lessor's business of leasing, by any authority having the direct or 
indirect power to tax and where the funds are generated with reference to the Shopping Center address. The term "Real Property Taxes" shall also include any tax, 
fee, levy, assessment or charge, or any increase therein: (i) imposed by reason of events occurring during the term of this Lease, including but not limited to, a change 
in the ownership of the Shopping Center, (ii) a change in the improvements thereon, and/or (iii) levied or assessed on machinery or equipment provided by Lessor to 
Lessee pursuant to this Lease. In calculating Real Property Taxes for any calendar year, the Real Property Taxes for any real estate tax year shall be included in the 
calculation of Real Property Taxes for such calendar year based upon the number of days which such calendar year and tax year have in common. 

10.2 Payment of Taxes. Except as otherwise provided in Paragraph 10.3, Lessor shall pay the Real Property Taxes applicable to the Shopping Center, and said 
payments shall be included in the calculation of Common Area Operating Expenses in accordance with the provisions of Paragraph 4.2. 

10.3 Additional Improvements. Common Area Operating Expenses shall not include Real Property Taxes specified in the tax assessor's records and work sheets 
as being caused by additional improvements placed upon the Shopping Center by other lessees or by Lessor for the exclusive enjoyment of such other lessees. 
Notwithstanding Paragraph 10.2 hereof, Lessee shall, however, pay to Lessor at the time Common Area Operating Expenses are payable under Paragraph 4.2, the 
entirety of any increase in Real Property Taxes if assessed solely by reason of Alterations, Trade Fixtures or Utility Installations placed upon the Premises by Lessee or 
at Lessee's request, or by reason of any alterations or improvements to the Premises made by Lessor subsequent to the execution of this Lease by the Parties. 

10.4 Joint Assessment. If the Building is not separately assessed, Real Property Taxes allocated to the Building shall be an equitable proportion of the Real 
Property Taxes for all of the land and improvements included within the tax parcel assessed, such proportion to be determined by Lessor from the respective 
valuations assigned in the assessor's work sheets or such other information as may be reasonably available.  Lessor's reasonable determination thereof, in good faith, 
shall be conclusive. 

10.5 Personal Property Taxes. Lessee shall pay prior to delinquency all taxes assessed against and levied upon Lessee Owned Alterations and Utility 
Installations, Trade Fixtures, furnishings, equipment and all personal property of Lessee contained in the Premises. When possible, Lessee shall cause its Lessee 
Owned Alterations and Utility Installations, Trade Fixtures, furnishings, equipment and all other personal property to be assessed and billed separately from the real 
property of Lessor. If any of Lessee's said property shall be assessed with Lessor's real property, Lessee shall pay Lessor the taxes attributable to Lessee's property 
within 10 days after receipt of a written statement setting forth the taxes applicable to Lessee's property. 

11. Utilities and Services. Lessee shall pay for all water, gas, heat, light, power, telephone, trash disposal and other utilities and services supplied to the Premises, 
together with any taxes thereon.  To the extent any such utilities and/or services are not separately metered, Lessee shall pay Lessee's Share thereof in accordance 
with Paragraph 4.2. Notwithstanding the provisions of Paragraph 4.2, if at any time in Lessor's sole judgment, Lessor determines that Lessee is using a 
disproportionate amount of water,  electricity or other commonly metered utilities, or that Lessee is generating such a large volume of trash as to require an increase 
in the size of the trash receptacle and/or an increase in the number of times per month that it is emptied, then Lessor may increase Lessee's Base Rent by an amount 
equal to such increased costs.  There shall be no abatement of Rent and Lessor shall not be liable in any respect whatsoever for the inadequacy, stoppage, interruption 
or discontinuance of any utility or service due to riot, strike, labor dispute, breakdown, accident, repair or other cause beyond Lessor's reasonable control or in 
cooperation with governmental request or directions. 
 
Within fifteen days of Lessor’s written request, Lessee agrees to deliver to Lessor such information, documents and/or authorization as Lessor needs in order for 
Lessor to comply with new or existing Applicable Requirements relating to commercial building energy usage, ratings, and/or the reporting thereof. 

12. Assignment and Subletting. 
12.1 Lessor's Consent Required. 

(a) Lessee shall not voluntarily or by operation of law assign, transfer, mortgage or encumber (collectively, "assign or assignment") or sublet all or any 
part of Lessee's interest in this Lease or in the Premises without Lessor's prior written consent. 

(b) Unless Lessee is a corporation and its stock is publicly traded on a national stock exchange, a change in the control of Lessee shall constitute an 
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after it was due. The interest ("Interest") charged shall be computed at the rate of 10% per annum but shall not exceed the maximum rate allowed by law. Interest is 
payable in addition to the potential late charge provided for in Paragraph 13.4. 

13.6 Breach by Lessor. 
(a) Notice of Breach. Lessor shall not be deemed in breach of this Lease unless Lessor fails within a reasonable time to perform an obligation required to 

be performed by Lessor. For purposes of this Paragraph, a reasonable time shall in no event be less than 30 days after receipt by Lessor, and any Lender whose name 
and address shall have been furnished to Lessee in writing for such purpose, of written notice specifying wherein such obligation of Lessor has not been performed; 
provided, however, that if the nature of Lessor's obligation is such that more than 30 days are reasonably required for its performance, then Lessor shall not be in 
breach if performance is commenced within such 30 day period and thereafter diligently pursued to completion. 

(b) Performance by Lessee on Behalf of Lessor. In the event that neither Lessor nor Lender cures said breach within 30 days after receipt of said notice, 
or if having commenced said cure they do not diligently pursue it to completion, then Lessee may elect to cure said breach at Lessee's expense and offset from Rent 
the actual and reasonable cost to perform such cure, provided, however, that such offset shall not exceed an amount equal to the greater of one month's Base Rent or 
the Security Deposit, reserving Lessee's right to reimbursement from Lessor for any such expense in excess of such offset. Lessee shall document the cost of said cure 
and supply said documentation to Lessor. 

14. Condemnation. If the Premises or any portion thereof are taken under the power of eminent domain or sold under the threat of the exercise of said power 
(collectively "Condemnation"), this Lease shall terminate as to the part taken as of the date the condemning authority takes title or possession, whichever first occurs. 
If more than 10% of the floor area of the Premises, or more than 25% of the parking spaces situated within the parking area, is taken by Condemnation, Lessee may, at 
Lessee's option, to be exercised in writing within 10 days after Lessor shall have given Lessee written notice of such taking (or in the absence of such notice, within 10 
days after the condemning authority shall have taken possession) terminate this Lease as of the date the condemning authority takes such possession. If Lessee does 
not terminate this Lease in accordance with the foregoing, this Lease shall remain in full force and effect as to the portion of the Premises remaining, except that the 
Base Rent shall be reduced in proportion to the reduction in utility of the Premises caused by such Condemnation.  Condemnation awards and/or payments shall be 
the property of Lessor, whether such award shall be made as compensation for diminution in value of the leasehold, the value of the part taken, or for severance 
damages; provided, however, that Lessee shall be entitled to any compensation paid by the condemnor for Lessee's relocation expenses, loss of business goodwill 
and/or Trade Fixtures, without regard to whether or not this Lease is terminated pursuant to the provisions of this Paragraph. All Alterations and Utility Installations 
made to the Premises by Lessee, for purposes of Condemnation only, shall be considered the property of the Lessee and Lessee shall be entitled to any and all 
compensation which is payable therefor.  In the event that this Lease is not terminated by reason of the Condemnation, Lessor shall repair any damage to the 
Premises caused by such Condemnation. 

15. Brokerage Fees. 
15.1 Additional Commission. In addition to the payments owed pursuant to Paragraph 1.13 above, Lessor agrees that: (a) if Lessee exercises any Option, (b) if 

Lessee or anyone affiliated with Lessee acquires from Lessor any rights to the Premises or other premises owned by Lessor and located within the Shopping Center,(c) 
if Lessee remains in possession of the Premises, with the consent of Lessor, after the expiration of this Lease, or (d) if Base Rent is increased, whether by agreement or 
operation of an escalation clause herein, then, Lessor shall pay Brokers a fee in accordance with the fee schedule of the Brokers in effect at the time the Lease was 
executed. 

15.2 Assumption of Obligations. Any buyer or transferee of Lessor's interest in this Lease shall be deemed to have assumed Lessor's obligation hereunder. 
Brokers shall be third party beneficiaries of the provisions of Paragraphs 1.13, 15, 22 and 31. If Lessor fails to pay to Brokers any amounts due as and for brokerage 
fees pertaining to this Lease when due, then such amounts shall accrue Interest. In addition, if Lessor fails to pay any amounts to Lessee's Broker when due, Lessee's 
Broker may send written notice to Lessor and Lessee of such failure and if Lessor fails to pay such amounts within 10 days after said notice, Lessee shall pay said 
monies to its Broker and offset such amounts against Rent.  In addition, Lessee's Broker shall be deemed to be a third party beneficiary of any commission agreement 
entered into by and/or between Lessor and Lessor's Broker for the limited purpose of collecting any brokerage fee owed. 

15.3 Representations and Indemnities of Broker Relationships. Lessee and Lessor each represent and warrant to the other that it has had no dealings with any 
person, firm, broker, agent or finder (other than the Brokers and Agents, if any) in connection with this Lease, and that no one other than said named Brokers and 
Agents is entitled to any commission or finder's fee in connection herewith. Lessee and Lessor do each hereby agree to indemnify, protect, defend and hold the other 
harmless from and against liability for compensation or charges which may be claimed by any such unnamed broker, finder or other similar party by reason of any 
dealings or actions of the indemnifying Party, including any costs, expenses, attorneys' fees reasonably incurred with respect thereto. 

16. Estoppel Certificates. 
(a) Each Party (as " Responding Party") shall within 10 days after written notice from the other Party (the "Requesting Party") execute, acknowledge and 

deliver to the Requesting Party a statement in writing in form similar to the then most current "Estoppel Certificate" form published by the AIR Commercial Real 
Estate Association, plus such additional information, confirmation and/or statements as may be reasonably requested by the Requesting Party. 

(b) If the Responding Party shall fail to execute or deliver the Estoppel Certificate within such 10 day period, the Requesting Party may execute an 
Estoppel Certificate stating that: (i) the Lease is in full force and effect without modification except as may be represented by the Requesting Party, (ii) there are no 
uncured defaults in the Requesting Party's performance, and (iii) if Lessor is the Requesting Party, not more than one month's rent has been paid in advance. 
Prospective purchasers and encumbrancers may rely upon the Requesting Party's Estoppel Certificate, and the Responding Party shall be estopped from denying the 
truth of the facts contained in said Certificate. In addition, Lessee acknowledges that any failure on its part to provide such an Estoppel Certificate will expose Lessor 
to risks and potentially cause Lessor to incur costs not contemplated by this Lease, the extent of which will be extremely difficult to ascertain. Accordingly, should 
the Lessee fail to execute and/or deliver a requested Estoppel Certificate in a timely fashion the monthly Base Rent shall be automatically increased, without any 
requirement for notice to Lessee, by an amount equal to 10% of the then existing Base Rent or $100, whichever is greater for remainder of the Lease. The Parties 
agree that such increase in Base Rent represents fair and reasonable compensation for the additional risk/costs that Lessor will incur by reason of Lessee's failure to 
provide the Estoppel Certificate. Such increase in Base Rent shall in no event constitute a waiver of Lessee's Default or Breach with respect to the failure to provide 
the Estoppel Certificate nor prevent the exercise of any of the other rights and remedies granted hereunder. 

(c) If Lessor desires to finance, refinance, or sell the Premises, or any part thereof, Lessee and all Guarantors shall within 10 days after written notice 
from Lessor deliver to any potential lender or purchaser designated by Lessor such financial statements as may be reasonably required by such lender or purchaser, 
including but not limited to Lessee's financial statements for the past 3 years. All such financial statements shall be received by Lessor and such lender or purchaser in 
confidence and shall be used only for the purposes herein set forth. 

17. Definition of Lessor. The term "Lessor" as used herein shall mean the owner or owners at the time in question of the fee title to the Premises, or, if this is a 
sublease, of the Lessee's interest in the prior lease. In the event of a transfer of Lessor's title or interest in the Premises or this Lease, Lessor shall deliver to the 
transferee or assignee (in cash or by credit) any unused Security Deposit held by Lessor. Upon such transfer or assignment and delivery of the Security Deposit, as 
aforesaid, the prior Lessor shall be relieved of all liability with respect to the obligations and/or covenants under this Lease thereafter to be performed by the Lessor. 
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Subject to the foregoing, the obligations and/or covenants in this Lease to be performed by the Lessor shall be binding only upon the Lessor as hereinabove defined. 

18. Severability. The invalidity of any provision of this Lease, as determined by a court of competent jurisdiction, shall in no way affect the validity of any other 
provision hereof. 

19. Days. Unless otherwise specifically indicated to the contrary, the word "days" as used in this Lease shall mean and refer to calendar days. 

20. Limitation on Liability.  The obligations of Lessor under this Lease shall not constitute personal obligations of Lessor, or its partners, members, directors, officers 
or shareholders, and Lessee shall look to the Project, and to no other assets of Lessor, for the satisfaction of any  liability of Lessor with respect to this Lease, and shall 
not seek recourse against Lessor's partners, members, directors, officers or shareholders, or any of their personal assets for such satisfaction. 

21. Time of Essence. Time is of the essence with respect to the performance of all obligations to be performed or observed by the Parties under this Lease. 

22. No Prior or Other Agreements; Broker Disclaimer.  This Lease contains all agreements between the Parties with respect to any matter mentioned herein, and no 
other prior or contemporaneous agreement or understanding shall be effective.  Lessor and Lessee each represents and warrants to the Brokers that it has made, and 
is relying solely upon, its own investigation as to the nature, quality, character and financial responsibility of the other Party to this Lease and as to the use, nature, 
quality and character of the Premises.  Brokers have no responsibility with respect thereto or with respect to any default or breach hereof by either Party. 

23. Notices. 
23.1 Notice Requirements. All notices required or permitted by this Lease or applicable law shall be in writing and may be delivered in person(by hand or by 

courier) or may be sent by regular, certified or registered mail or U.S. Postal Service Express Mail, with postage prepaid, or by facsimile transmission, or by email, and 
shall be deemed sufficiently given if served in a manner specified in this Paragraph 23. The addresses noted adjacent to a Party's signature on this Lease shall be 
that Party's address for delivery or mailing of notices. Either Party may by written notice to the other specify a different address for notice, except that upon 
Lessee's taking possession of the Premises, the Premises shall constitute Lessee's address for notice. A copy of all notices to Lessor shall be concurrently transmitted 
to such party or parties at such addresses as Lessor may from time to time hereafter designate in writing. 

23.2 Date of Notice. Any notice sent by registered or certified mail, return receipt requested, shall be deemed given on the date of delivery shown on the 
receipt card, or if no delivery date is shown, the postmark thereon. If sent by regular mail the notice shall be deemed given 72 hours after the same is addressed as 
required herein and mailed with postage prepaid. Notices delivered by United States Express Mail or overnight courier that guarantees next day delivery shall be 
deemed given 24 hours after delivery of the same to the Postal Service or courier. Notices delivered by hand, or transmitted by facsimile transmission or by email 
shall be deemed delivered upon actual receipt. If notice is received on a Saturday, Sunday or legal holiday, it shall be deemed received on the next business day. 

24. Waivers. 

(a) No waiver by Lessor of the Default or Breach of any term, covenant or condition hereof by Lessee, shall be deemed a waiver of any other term, 
covenant or condition hereof, or of any subsequent Default or Breach by Lessee of the same or of any other term, covenant or condition hereof.  Lessor's consent to, 
or approval of, any act shall not be deemed to render unnecessary the obtaining of Lessor's consent to, or approval of, any subsequent or similar act by Lessee, or 
be construed as the basis of an estoppel to enforce the provision or provisions of this Lease requiring such consent. 

(b) The acceptance of Rent by Lessor shall not be a waiver of any Default or Breach by Lessee. Any payment by Lessee may be accepted by Lessor on 
account of monies or damages due Lessor, notwithstanding any qualifying statements or conditions made by Lessee in connection therewith, which such statements 
and/or conditions shall be of no force or effect whatsoever unless specifically agreed to in writing by Lessor at or before the time of deposit of such payment. 

(c) THE PARTIES AGREE THAT THE TERMS OF THIS LEASE SHALL GOVERN WITH REGARD TO ALL MATTERS RELATED THERETO AND HEREBY WAIVE THE 
PROVISIONS OF ANY PRESENT OR FUTURE STATUTE TO THE EXTENT THAT SUCH STATUTE IS INCONSISTENT WITH THIS LEASE. 

25. Disclosures Regarding The Nature of a Real Estate Agency Relationship. 
(a) When entering into a discussion with a real estate agent regarding a real estate transaction, a Lessor or Lessee should from the outset understand 

what type of agency relationship or representation it has with the agent or agents in the transaction.  Lessor and Lessee acknowledge being advised by the Brokers in 
this transaction, as follows: 

(i) Lessor's Agent. A Lessor's agent under a listing agreement with the Lessor acts as the agent for the Lessor only. A Lessor's agent or subagent 
has the following affirmative obligations: To the Lessor: A fiduciary duty of utmost care, integrity, honesty, and loyalty in dealings with the Lessor. To the Lessee and 
the Lessor: (a) Diligent exercise of reasonable skills and care in performance of the agent's duties. (b) A duty of honest and fair dealing and good faith. (c) A duty to 
disclose all facts known to the agent materially affecting the value or desirability of the property that are not known to, or within the diligent attention and 
observation of, the Parties. An agent is not obligated to reveal to either Party any confidential information obtained from the other Party which does not involve the 
affirmative duties set forth above. 

(ii) Lessee's Agent. An agent can agree to act as agent for the Lessee only. In these situations, the agent is not the Lessor's agent, even if by 
agreement the agent may receive compensation for services rendered, either in full or in part from the Lessor. An agent acting only for a Lessee has the following 
affirmative obligations. To the Lessee: A fiduciary duty of utmost care, integrity, honesty, and loyalty in dealings with the Lessee. To the Lessee and the Lessor: (a) 
Diligent exercise of reasonable skills and care in performance of the agent's duties. (b) A duty of honest and fair dealing and good faith. (c) A duty to disclose all facts 
known to the agent materially affecting the value or desirability of the property that are not known to, or within the diligent attention and observation of, the Parties. 
An agent is not obligated to reveal to either Party any confidential information obtained from the other Party which does not involve the affirmative duties set forth 
above. 

(iii) Agent Representing Both Lessor and Lessee. A real estate agent, either acting directly or through one or more associate licenses, can legally be 
the agent of both the Lessor and the Lessee in a transaction, but only with the knowledge and consent of both the Lessor and the Lessee. In a dual agency situation, 
the agent has the following affirmative obligations to both the Lessor and the Lessee: (a) A fiduciary duty of utmost care, integrity, honesty and loyalty in the dealings 
with either Lessor or the Lessee. (b) Other duties to the Lessor and the Lessee as stated above in subparagraphs (i) or (ii). In representing both Lessor and Lessee, the 
agent may not, without the express permission of the respective Party, disclose to the other Party confidential information, including, but not limited to, facts relating 
to either Lessee’s or Lessor’s financial position, motivations, bargaining position, or other personal information that may impact rent, including Lessor’s willingness to 
accept a rent less than the listing rent or Lessee’s willingness to pay rent greater than the rent offered. disclose to the other Party that the Lessor will accept rent in 
an amount less than that indicated in the listing or that the Lessee is willing to pay a higher rent than that offered. The above duties of the agent in a real estate 
transaction do not relieve a Lessor or Lessee from the responsibility to protect their own interests. Lessor and Lessee should carefully read all agreements to assure 
that they adequately express their understanding of the transaction. A real estate agent is a person qualified to advise about real estate. If legal or tax advice is 
desired, consult a competent professional.  Both Lessor and Lessee should strongly consider obtaining tax advice from a competent professional because the federal 
and state tax consequences of a transaction can be complex and subject to change. 

(b) Brokers have no responsibility with respect to any default or breach hereof by either Party. The Parties agree that no lawsuit or other legal 
proceeding involving any breach of duty, error or omission relating to this Lease may be brought against Broker more than one year after the Start Date and that the 
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